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В современном мире региональный фактор стал активно использоваться, особенно в 

последние два десятилетия не только в области социальной безопасности, но и в сфере 

экономических интеграций. Большая часть интеграционных инициатив проявляется со 

стороны развивающихся стран, которым свойственна недостаточная диверсифицированность 

национальной экономики и ресурсозависимость бюджетного фонда государства. 

Увеличивается количественный показатель межгосударственных и межправительственных 

соглашений экономического характера в сфере торговли, таможенного регулирования, 

финансового рынка и инвестиций. Активная экономическая интеграция носит, как уже 

говорили для развивающихся стран тенденциозный характер, становится основным 

свойством их публичного менеджмента, причинами подобного экономического поведения 

выступают назревшая необходимость, так и эклектично выбираемая стратегия развития. 

Оптимальность географической расположенности возможных агентов макроэкономики 

превратилась в доминирующий фактор развития мировой экономики. 

Существуют следующие формы региональной экономической интеграции: зона 

свободной торговли, таможенный союз, общий рынок, экономический и валютный союз. 

Общий рынок подразумевает таможенного союза, где движение факторов производства 

либерализируется согласно с его положением. Под экономическим союзом понимается 

общий рынок, который включает положений о гармонизации фискальной и монетарной 

политики. Экономический и валютный союз - соглашение, когда к дополнению 

экономическому союзу проводится единая макроэкономическая политика, создаются 

наднациональные органы управления. 

Евразийский экономический союз – международная организация региональной 

экономической интеграции, обладающая международной правосубъектностью и 

учрежденная Договором о Евразийском экономическом союзе. 

ЕАЭС поэтапно развивался с момента распада СССР и получения суверенитета стран-

членов. Началом созданий союза является не только политическое решение, но и 

экономический интерес стран-членов, который стал главной целью углубления 

экономической интеграции, начавшейся с деятельности Таможенного союза (далее – ТС) и 

функционирования ЕЭП. Государства, которые являются уже странами-союзниками с 1 

января 2015 года, будут решать не только внутренние проблемы развития национальной 
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экономики, но и внешние факторы экономического развития в пределах экономического 

союза. Сегодня страны-союзники заинтересованы в углублении экономической и валютной 

интеграций. Важнейшей задачей интеграционных процессов в ЕАЭС является создание 

экономического и валютного союза (ЕврАзЭВС), ориентированного, в первую очередь, на 

развитие интеграционных процессов и способного финансово их поддерживать. 

На каждом этапе интеграции стран СНГ была "домашняя" валютно-финансовая 

политика. Так, первый этап был выделен в 1991-1993 гг. с распадом союзного 

экономического пространства и созданием Содружества Независимых Государств. В 1995 г. 

Россия подписала с Казахстаном и Белоруссией соглашения по обеспечению взаимной 

конвертируемости и стабилизации национальных валют. В мае 1995 г. было подписано 

Соглашение об образовании Международного валютного комитета (МВК). 

В середине 1993 г. бывшие страны СССР отступились от советского рубля и начали 

использовать свою национальную денежную единицу. Далее начали свое существование так 

называемые мягкие валюты, при этом окончательное решение о введении национальных 

валют приняли все страны бывшего СССР. Основной задачей явилось формирование 

реального курса валют стран ближнего зарубежья по отношению друг к другу. 

На втором этапе к 1994-1996 гг. страны СНГ стали искать решение и выход из 

кризиса, сделав попытку создания и формировании валютного союза в рамках пространства. 

Следующий этап 1996-2003 гг. отличается тем, что возникли активные 

субрегиональные объединения, влияющие на развитие валютно-финансовой интеграции. 

На последнем этапе, в 2003 году возникла реальная угроза существованию СНГ и 

расширению деятельности ЕврАзЭс, созданию Единого экономического пространства и 

валютно-финансовой интеграции.  

В процесс глобализации и либерализации финансовых рынков, которые все больше 

становятся интегральной частью мировой финансовой системы, вовлечены и страны ЕАЭС. 

Из-за недостаточного развития национальных финансовых учреждений, опасно ввести 

полную либерализацию финансовых рынков в ЕАЭС. 

Валютная политика стала важнейшим фактором развития интеграционных процессов 

на территории государств-членов ЕАЭС, так как при обращении единой валюты в каждой 

стране будут достигнуты похожие степени развития экономик. Важно отметить, что валютное 

сотрудничество в настоящее время сталкивается с проблемой зависимости от процессов, 

происходящих в мировой экономике и в развитых странах, определяющих перспективы 

мирохозяйственных связей. При оценивании перспектив и возможности валютного 

взаимодействия стран ЕАЭС, для начала нужно учитывать последствия всемирного 

переворота. Государства-члены ЕАЭС принимают участие в разной степени в мировой 

финансовой системе, в операциях мирового финансового рынка, который представляет собой 

взаимосвязанную совокупность валютных, кредитных, фондовых и страховых рынков
1
. 

Поэтому различные перемены в мировой финансовой сфере неуклонно затрагивают 

интересы стран ЕАЭС. Валютное взаимодействие стран постсоветского пространства 

является одним из основных факторов модернизации их экономик, поскольку опосредствует 

привлечение необходимых для этого финансовых ресурсов. 

На процесс формирования единого валютного пространства в ЕАЭС влияет 

глобализация, под которой подразумевается увеличивающаяся взаимозависимость экономик 

                                                           
1 
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различных стран вследствие роста перемещений товаров, услуг, капиталов, рабочей силы и 

информации. На текущий момент все валюты государств-членов ЕАЭС конкурирует с более 

сильными иностранными валютами не только на внешнем обороте, но и во внутреннем 

рынке. Государства-члены ЕАЭС в этом плане находятся в не очень благоприятных 

условиях. В результате ускоренной либерализации степень прозрачности их национальных 

финансовых рынков приблизилась к уровню, свойственному для ведущих промышленно-

развитых стран мира. Но в большинстве государств-членов ЕАЭС процесс либерализации 

намного опережает становление институтов рыночного хозяйства и развитие экономики. 

Страны ЕАЭС заинтересованы в создании единого валютного рынка, чтобы 

обеспечить национальную валютно-финансовую безопасность в долговременной основе, а 

также избежать противостояния конкуренции из третьих стран. Интеграция в валютно-

финансовой сфере стран ЕАЭС дает возможность достичь общих целей, которые по 

одиночке осуществить будет труднее, чем на коллективной основе. Общие цели включают: 

создание емких финансовых рынков с полным набором инструментов, укрепление позиций 

национальных валют, завоевание достойного места в мировой валютно-финансовой системе, 

присущих рынкам высокоразвитых стран. 

Странам СНГ сейчас нужно определить, какой путь взаимодействия в валютно-

финансовой сфере наиболее полно отвечает их интересам, возможностям и разработать свой 

собственный вариант построения валютного пространства, поскольку, совершенно ясно, что 

единая валюта – дело не сегодняшнего дня, а отдельного будущего. Но вот единое валютное 

пространство – это вопрос выживания национальных денежных единиц и финансовых 

рынков
2
. 

В процессе глобализации мирового финансового рынка валютные рынки стран ЕАЭС 

могут развиваться двумя путями: 1) превратиться в узел технических связей, обеспечив 

возможности для западных организаторов торговли и дать профессиональным  участникам 

совершать операции с финансовыми инструментами стран ЕАЭС, действуя по отдельности; 

2) предложить западным институтам более или менее полноправное сотрудничество на 

взаимоприемлемых обстоятельствах, связав стремления и выступив с консолидированных 

позиций. Валютно-финансовые рынки государств-членов ЕАЭС должны найти свое место на 

постоянно интегрирующийся мировом финансовом рынке. 

Динамичность и стабильность развития валютного рынка во взаимосвязи с фондовым 

рынком являются фундаментом стабильности любой национальной экономики и валюты в 

целом. С поступательным формированием фондового рынка, развитие банковской системы в 

странах ЕАЭС должно выполняться одновременно. Рынок ценных бумаг – это важный 

инструмент системы государственного регулирования валютного рынка, обеспечивающий 

возможность периодического перелива средств с валютного рынка и ослабление давления на 

национальную валюту. 

Опыт интеграции европейского союза должен быть не предлогом для 

бессознательного подражания, а механизмом решений собственных вопросов в этой области, 

применимых для постсоветского пространства. Препятствием эффективному сотрудничеству 

являются: незрелость институциональных и торгово-экономических структур государств-

членов ЕАЭС, сотрудничества в рыночных условиях, слабая приспособленность для 

реальной интеграции и низкая интенсивность взаимодействия в валютно-финансовой сфере. 

                                                           
2 
Количественный анализ экономической интеграции Европейского союза и Евразийского экономического 

союза: методологические подходы. – ЦИИ ЕАБР, 2014. – 62 с.
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Стабильность национальной экономики и развития производственных секторов 

превыше остального. Можно рассматривать вопросы о валютно-финансовой интеграции 

после укрепления национальных валют к реальным секторам экономики. Кроме того, 

уровень инфляции и устойчивость национальных валют в странах ЕАЭС разные. Чтобы 

проводить согласованную кредитно-денежную политику, государствам-членам необходимо 

иметь приблизительно один уровень инфляции. 

Существует ряд проблем в регионе ЕАЭС, препятствующих созданию и развитию 

евразийской валютно-финансовой интеграции: 

● разного уровня тепы роста и развития национальных экономик, также неоднородность 

структуры экономик; 

● наличие политической нестабильности в некоторых странах определяет совокупность 

проблем имущественной поляризации и бедности, сложную демографическую ситуацию с 

увеличением миграционных потоков; 

● реальное совпадение нестабильности, связанной, прежде всего с макроэкономикой, 

ценовой политикой и валютным курсом;  

● разного уровня структура и развитие финансовых рынков, степени диверсификации 

экспорта и импорта товаров, существенная разница в темпах инфляции; 

● доминирование экспортно-сырьевой модели экономического развития стран ЕАЭС; 

● отсутствие общей научно-технической, общей стратегии экономического развития, 

инновационной, патентной, торговой, лицензионной, промышленной, аграрной политики; 

● низкая производительность труда; 

● неконкурентоспособность производимой продукции; 

● высокий износ моральных и физических инфраструктур и основных фондов; 

● слабое использование транспортных потенциалов; 

● отсутствие эффективной и единой платежно-расчетной системы в рамках ЕАЭС; 

● недостаточное использование внутренних источников инвестиций и развитие финансового 

сектора; 

● отсутствие развитого и довольно мощного по мировым меркам международного 

финансового центра в регионе СНГ; 

● отставание видов валютных операций и национальных валютных рынков. 

В связи с этим, как уже отмечалось, заслуживают серьезного научного исследования 

перспективы валютно-экономической интеграции в СНГ и ЕврАзЭС с точки зрения 

основных положений теории оптимальных валютных зон (ОВЗ). Выделены следующие 

важнейшие критерии оптимальности (или реальной конвергенции)для стран – членов СНГ и 

ЕврАзЭС: 

● стабильность обменного курса; 

● уровень взаимной торговли; 

● корреляция экономических циклов; 

● степень диверсификации экспорта и импорта товаров; 

● уровень развития финансового рынка. 

Очевидно, что такая модель валютной интеграции, как формирование валютного 

союза в рамках ЕАЭС, пока не может быть реализована, поскольку не соблюдены 

предпосылки для этого: отсутствует экономический союз, не решены основные проблемы, 

препятствующие развитию валютно-экономической интеграции, отсутствует ОВЗ. Опыт 

зоны евро свидетельствует, что введение единой валюты стало возможным лишь после 
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продолжительного, почти полувекового периода поэтапной экономической и валютной 

интеграции. 

Экономика стран ЕАЭС требует необходимости диверсификации структуры 

внутренней и внешней торговли и перехода от экспортно-сырьевой к инновационной модели 

экономического развития. В государствах-членах ЕАЭС отсутствует четкая программа 

преодоления экспортно-сырьевой зависимости, несмотря на множество мер по развитию 

евразийской экономической интеграции. 

Исходя из вышеизложенного, сформулированы следующие варианты преодоления 

или же приближения к валютно-финансовой интеграции: 

1. Решить основные проблемы, препятствующие интеграционному процессу, такие 

как зависимость экспортно-сырьевой модели экономического развития, создавая 

возможность для форсированной валютно-финансовой интеграции 

2. Представляется, что назрела необходимость в установлении целевых показателей 

работы государственных институтов развития, корпораций и агентств по направлениям их 

деятельности, предусматривающих создание конкурентоспособных на мировом рынке 

отечественных производств нового технологического уклада и создание механизма контроля 

за их своевременным внедрением
3
. 

3. Для создания благоприятного макроэкономического фона для экономической и 

валютной интеграции в государствах-членах ЕАЭС ведется взвешенная денежно-кредитная, 

валютная, финансовая политики с преодоления ценовой и валютной нестабильности целью и 

обеспечения общей макроэкономической стабилизации. Чтобы преодолеть валютную и 

ценовую нестабильность, требуется принимать меры, направленные на повышение 

предсказуемости курса национальных валют с использованием режима регулируемого 

плавания и снижения темпов инфляции. В связи с этим, по нашему мнению, 

нецелесообразно вводить режим свободно плавающего курса валют, так как в настоящее 

время экономика государств-членов не готова к значительным курсовым колебаниям. 

При определении возможности создания валютного союза в государствах-членах 

ЕАЭС полезно применить критерии государств Европейского союза: 

1) дефицит государственного бюджета,  

2) темпы инфляции,  

3) уровень долгосрочной процентной ставки,  

4) ВВП на душу населения и т.п.  

Исходя из этих критериев, можно сделать вывод о том, что на современном этапе 

развития сотрудничества государств-членов ЕАЭС осуществить валютно-финансовую 

интеграцию по модели ЕС крайне сложно, однако использование опыта стран ЕС позволит 

избежать некомпетентных решений на пути интеграции.  

Возможные варианты формирования валютного объединения могут развиваться в 

следующей последовательности: введение единой валюты в безналичный оборот, фиксация 

национальных валют по отношению к единой валюте; нахождение в обращении 

национальных валют стран интеграционного объединения и единой валюты; введение 

банкнот и монет единой валюты; изъятие из обращения национальных валют и переход на 

единую валюту интеграционного объединения. 

                                                           
3
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