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ОЦЕНКЕ 

 

Лещенок Мария Олеговна 

 

В статье рассматривается необходимость определения понятия инвестиционная 

привлекательность отрасли, рассмотрены подходы к ее оценке. Приведены сведения об 

инвестировании в российские отрасли за  прошедшие годы как собственных, так и 

иностранных инвестиций. Проведен анализ более привлекательных для инвестирования 

российских отраслей. Представлены подходы к оценке инвестиционной привлекательности 

отрасли как для российского, так и для зарубежного инвестора. Сделаны выводы об 

отраслях, которые теряют интерес со стороны инвесторов. 
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В настоящие время привлечение инвестиций становится неотъемлемой частью 

функционирования как экономики региона, так и экономик всех стран мира. В инвестициях 

заинтересованы как развитые, так и развивающиеся страны. Так как инвестиции 

способствуют стимулированию экономики, то в большей мере в них заинтересованы 

развивающиеся страны, так как благодаря инвестициям внедряются новые технологии, 

обновляется изношенное производство, создаются новые рабочие места. 

Изучением вопросов инвестиционной привлекательности занимались как 

отечественные, так и зарубежные авторы, однако в экономической литературе нет единого 

подхода к определению данного термина, что обусловлено его многоаспектностью. Так, по 

мнению Л.С. Валинуровой и О.Б. Казаковой, под этим термином понимается совокупность 

объективных признаков, свойств, средств и возможностей, обуславливающих 

потенциальный платежеспособный спрос на инвестиции.  

Существуют иные точки зрения, в том числе Э.И. Крылова и др., которые под 

инвестиционной привлекательностью понимают оценку эффективности использования 

собственного и заемного капитала, анализ платежеспособности и ликвидности (аналогичное 

определение — структура собственного и заемного капитала и его размещение между 

различными видами имущества, а также эффективность их использования).  

 

Инвестиционная привлекательность российских отраслей и инвестиции в них 

 

Инвестиционная привлекательность отрасли зависит от инвестиционной 

привлекательности страны и региона, в который планируется инвестировать, уровня 

развития экономики страны. Для этого инвестору необходимо проанализировать фазы 

циклического развития экономики страны, провести анализ макроэкономических 

показателей страны, который, в свою очередь, характеризуют инвестиционный климат 

страны, а так же провести анализ инвестиционного потенциала страны. 

Для определения инвестиционной привлекательности отрасли используются 
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следующие показатели : 

• фазы циклического развития отрасли; 

• среднеотраслевая рентабельность. 
 Так же перед инвестированием в ту или иную отрасль инвестору необходимо 

изучить перспективность отрасли, внутриотраслевую конкурентность и уровень 

государственной поддержки. 

 Для выявления наиболее перспективных отраслей инвестирования России 

рассмотрим анализ привлечения инвестиций за последние годы. 

Таблица 1 

Российские инвестиции в основные виды экономической деятельности в 2010-2015 гг., 

млрд руб. 

Показатель 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Отрасли с растущим притоком инвестиций 

Обрабатывающие производства  593,9 1207,6 1418,7 1688,7 1945,3 2019,0 

Добыча полезных ископаемых 501,9 1264,0 1534,3 1858,4 2004,0 2172,1 

Образование 68,8 163,7 198,3 213,3 228,9 236,4 

Химическое производство 56,8 112,9 162,6 212,3 238,8 253,0 

Производство транспортных средств и оборудования 34,1 101,0 115,0 143,9 185,1 222,3 

Производство машин и оборудования 31,9 62,0 60,5 76,2 92,9 99,8 

Отрасли со стабильным притоком инвестиций 

Отсутствуют - - - - - - 

Отрасли, характеризующиеся нестабильным притоком инвестиции 

Производство и распределение электроэнергии, газа 

и воды 

244,1 818,8 1016,5 1166,0 1187,6 1173,8 

Сельское хозяйство, охота и лесное хозяйство 142,3 303,8 446,9 476,4 516,6 503,0 

Строительство 129,5 342,1 336,8 348,6 438,1 396,0 

Обработка древесины и производство изделий из 

дерева 

20,5 27,7 51,9 56,4 53,8 49,9 

Производство резиновых и пластмассовых изделий 16,8 27,5 33,1 36,5 44,6 38,7 

Текстильное и швейное производство 3,8 11,3 11,0 12,1 16,6 22,6 

Отрасли, характеризующиеся оттоком инвестиций 

Металлургическое производство и производство 

готовых металлических изделий  

137,2 216,2 240,2 258,6 250,2 231,6 

Здравоохранение и предоставление социальных услуг 94,8 196,2 216,3 255,8 222,5 195,4 

Финансовая деятельность  49,4 119,7 159,2 204,2 186,7 154,5 

Источник: Составлено автором на основе данных: Россия в цифрах — 2015// Федеральная 

служба государственной статистики. URL: www.gks.ru 

 

Благодаря анализу российских инвестиций в отрасли в 2010-2015 гг., можно 

сформировать четыре направления инвестиционных потоков: 
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1. Отрасли с растущим притоком инвестиций.  

Следует отметить, что в период с 2010-2015 гг. инвестиции активно выделялись на 

развитие обрабатывающих и химических производств, добычу полезных ископаемых, 

образование. Данные сегменты пользовались наибольшей инвестиционной 

привлекательностью, несмотря на кризисное состояние экономики, и сохранили 

положительную тенденцию к росту капиталовложений. 

2. Отрасли со стабильным притоком инвестиций. 

В рамках данного направления следует отметить, что ни одна из анализируемых 

отраслей не характеризуется стабильным притоком инвестиций. Сложившаяся ситуация 

связана с регулярными кризисными явлениями, которые не позволяют инвестору без 

опасения осуществлять капиталовложения и поддерживать отрасли на постоянной основе. 

3. Отрасли, характеризующиеся нестабильным притоком инвестиций. 

Наиболее популярной отраслью у инвесторов в данном направлении является 

производство и распределение электроэнергии, газы и воды. Несмотря на то, что эта отрасль 

финансируется постоянно и в нее вкладывают большие инвестиции, ее все-таки нельзя 

назвать отраслью с растущим притоком инвестиций. Также она является социально 

значимой, что и приводит в нее такое количество инвестиций. Второе место занимает 

сельское хозяйство, охота и лесное хозяйство, в нее также приходят большие инвестиции, и 

отрасль является очень важной для государства и граждан. Несмотря на то, что в 

сложившейся экономической ситуации инвестор вкладывает далеко не во все отрасли, 

строительство остается одной из привлекательнейших отраслей, независимо от 

непостоянного притока инвестиций, строительство пользуется большой популярностью у 

инвесторов. 

Менее привлекательными для инвесторов остались отрасли по производству древесины, 

резиновых и пластмассовых изделий, а также текстильное и швейное производство. 

4. Отрасли, характеризующиеся оттоком инвестиций. 

 Интерес инвесторов постепенно теряется к следующим отраслям: 

• металлургическое производство и производство готовых металлических изделий; 

• здравоохранение и предоставление социальных услуг; 

• финансовая деятельность. 

 Следует отметить, что в отраслях с оттоком инвестиций присутствуют социально 

значимые. Так, отток инвестиций может привести к снижению уровня качества оказания 

медицинских услуг, и  в целом может оказать негативное влияние на социальную сферу.  

 

Иностранные инвестиции в российские отрасли  

 

Для выявления приоритетных отраслей со стороны иностранного инвестора 

целесообразно проанализировать объем накопленных инвестиций, поступивших из-за рубежа 

в экономику в 2010-2015 гг. 

Таблица 2 

Объем накопленных иностранных инвестиций в основные виды экономической 

деятельности в 2010-2015 гг., млрд руб. 

Показатель 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Отрасли с растущим притоком инвестиций 
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Производство и распределение электроэнергии, газа и 

воды 

36,7 94,9 126,4 161,3 162,9 163,5 

Производство резиновых и пластмассовых изделий  8,2 10,0 17,8 17,9 20,0 22,3 

Производство машин и оборудования 7,3 17,0 25,4 26,6 27,3 29,6 

Отрасли со стабильным притоком инвестиций 

Отсутствуют - - - - - - 

Отрасли, характеризующиеся нестабильным притоком инвестиции 

Металлургическое производство и производство 

готовых металлических изделий 

88,6 136,7 150,3 117,8 113,5 111,4 

Химическое производство 25,7 40,8 67,9 57,7 55,3 65,8 

Обработка древесины и производство изделий из дерева 15,2 6,8 15,2 14,6 18,3 19,8 

Производство транспортных средств и оборудования 8,1 45,3 60,7 91,4 70,5 80,8 

Сельское хозяйство, охота и лесное хозяйство 5,5 14,6 38,0 34,6 31,3 30,0 

Здравоохранение и предоставление социальных услуг 0,19 0,55 4,7 3,5 7,6 8,4 

Отрасли, характеризующиеся оттоком инвестиций 

Обрабатывающие производства 265,8 380,6 560,4 593,6 576,0 552,0 

Добыча полезных ископаемых 114,8 294,8 421,4 420,5 401,2 354,3 

Финансовая деятельность 15,5 10,8 - - - - 

Строительство 13,9 90,4 62,4 48,9 77,1 65,3 

Образование 0,051 0,036 0,092 0,009 0,06 0,05 

Источник: Составлено автором на основе данных: Россия в цифрах — 2015// Федеральная 

служба государственной статистики. URL: www.gks.ru 

 

По итогам представленного анализа иностранных инвестиций в экономику 2010-

2015 гг. можно выделить наиболее приоритетные отрасли, а так же отрасли, к которым со 

времени теряют интерес иностранные инвесторы. 

1. Отрасли характеризующиеся притоком инвестиций. 

Наиболее интересующими иностранного инвестора оказались производство и 

распределение электроэнергии, газа и воды, резиновых и пластмассовых изделий, а также 

производство машин и оборудования. Во все эти отрасли в анализируемом периоде 

количество зарубежных инвестиций увеличивается.  

2. Отрасли со стабильным притоком инвестиций. 

Иностранные инвестиции не являются стабильным притоком в анализируемые 

отрасли. Сложившаяся ситуация связана с циклическими кризисными явлениями в 

экономике, и особенно повышенными в этот период страновыми рисками для 

иностранного инвестора 

3. Отрасли, характеризующиеся нестабильным притоком инвестиций. 

Так же, как и российские инвесторы, иностранные не осуществляют регулярных 

инвестиций в обработку древесины и производства изделий из дерева, сельское хозяйство, 

охоту и лесное хозяйство. 

Кроме того, оттоком инвестиций характеризуются отрасли химического 
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производства, здравоохранения, металлургического производства, что свидетельствует о 

незаинтересованности иностранного инвестора в данных отраслях в анализируемом 

периоде.  

4. Отрасли, характеризующиеся оттоком инвестиций. 

Для иностранных инвесторов не представляют интереса инвестиции в 

строительство и образование, финансовую деятельность и обрабатывающие производства, 

что подтверждается оттоком иностранных инвестиций из данных отраслей. 

По итогам проведенного анализа, можно сделать вывод о том, что несмотря на 

сложную экономическую и политическую ситуацию в стране, зарубежные инвесторы 

склонны вкладывать инвестиции в развитие отечественных отраслей.  
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