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В статье дан анализ экономического роста Сингапура в контексте развития 

банковской системы. В статье показано, что Сингапур – одно из наиболее быстрорастущих 

государств Азии. Основная доля ВВП Сингапура производится в сфере услуг, и страна 

фактически стала крупным финансовым центром Юго-Восточной Азии и одним из ведущих 

финансовых центров мира. Авторы приходят к выводу, что успехи финансовой сферы 

страны предопределяются как общим экономическим ростом, так и проводимыми в данном 

сегменте экономическими реформами и банковским законодательством. 
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The article analyzes the economic growth of Singapore in the context of the development of 

the banking system. The article shows that Singapore is one of the fastest growing countries in Asia. 

The main share of Singapore's GDP is produced in the service sector, and the country has actually 

become a major financial center in Southeast Asia and one of the leading financial centers in the 

world. The authors conclude that the success of the country's financial sector is determined both by 

the overall economic growth, as well as by the economic reforms and banking legislation carried out 

in this segment. 
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Экономический рост Сингапура 

Сингапур – островное государство в Юго-Восточной Азии, один из 

«азиатских тигров», названный так за стремительный экономический рост, и 

один из основных участников регионального интеграционного блока АСЕАН. 

Среди ключевых причин экономического роста Сингапура следует отметить 

реформы, проведенные основателем государства и первым премьер-министром 

Ли Куан Ю. Главным образом они были нацелены на инвестиции в физический 

капитал (в большой степени в жилье и инфраструктуру), инвестиции в 

человеческий капитал (повышение уровня образования для создания 

одинаковых возможностей для всех слоев населения), повышение 

производительности труда. Эти задачи в целом были достигнуты, как показывает 

динамика социально-экономических показателей Сингапура (табл. 1). 

Таблица 1 

Основные макроэкономические показатели Сингапура в 2000-2017 гг. 

 2000 2007 2008 2009 2013 2014 2015 2016 2017 

ВВП реальный, % к 

предыдущему году 

8,9 9,1 1,8 –0,6 5,1 3,9 2,2 2,4 3,6 

ВВП номинальный, млрд 

долл. США 

95,8 180,0 192,2 192,4 304,5 311,6 304,1 309,8 323,9 

ВВП на душу населения по 

ППС, тыс. долл. 

51,7 68,4 66,0 63,7 78,9 80,9 81,7 82,6 85,5 

Норма накопления, % ВВП 34,9 23,2 30,5 27,8 30,7 30,2 27,1 27,0 27,6 

Среднегодовая 

инфляция, % 

1,3 2,1 6,6 0,6 2,4 1,0 –0,5 –0,5 0,6 

Импорт (товары и услуги), 

прирост, % 

20,1 7,5 10,3 –10,6 6,7 4,4 10,6 0,7 3,8 

Экспорт (товары и услуги), 

прирост, % 

14,4 8,6 4,8 –7,7 5,9 3,4 4,7 1,1 4,1 

Безработица, % рабочей 

силы 

2,7 2,1 2,2 3,0 1,9 2,0 1,9 2,1 2,2 

Население, млн человек 4,0 4,6 4,8 5,0 5,4 5,5 5,5 5,6 5,6 

Сальдо госбюджета, % 

ВВП 

10,3 10,1 6,1 0,0 6,6 5,4 3,6 3,3 6,0 

Госдолг, % ВВП 79,9 84,7 95,3 99,7 101,5 96,6 100,5 106,8 110,9 

Счет текущих операций, % 

ВВП 

10,8 26,1 14,5 16,8 16,5 18,7 18,6 19,0 18,8 

Источник: [6]. 



Table 1 

Main macroeconomic indicators of Singapore in 2000-2017 

 2000 2007 2008 2009 2013 2014 2015 2016 2017 

Real GDP, % from previous 

year 

8,9 9,1 1,8 –0,6 5,1 3,9 2,2 2,4 3,6 

Nominal GDP, billion dollars 

USA 

95,8 180,0 192,2 192,4 304,5 311,6 304,1 309,8 323,9 

PPP GDP per capita, thousands 

of dollars 

51,7 68,4 66,0 63,7 78,9 80,9 81,7 82,6 85,5 

Rate of accumulation, % of 

GDP 

34,9 23,2 30,5 27,8 30,7 30,2 27,1 27,0 27,6 

Average annual inflation,% 1,3 2,1 6,6 0,6 2,4 1,0 –0,5 –0,5 0,6 

Import (goods and services), 

increase, % 

20,1 7,5 10,3 –10,6 6,7 4,4 10,6 0,7 3,8 

Export (goods and services), 

increase, % 

14,4 8,6 4,8 –7,7 5,9 3,4 4,7 1,1 4,1 

Unemployment, % of the labour 

force 

2,7 2,1 2,2 3,0 1,9 2,0 1,9 2,1 2,2 

Population, million people 4,0 4,6 4,8 5,0 5,4 5,5 5,5 5,6 5,6 

State budget balance, % of GDP 10,3 10,1 6,1 0,0 6,6 5,4 3,6 3,3 6,0 

Public debt, % of GDP 79,9 84,7 95,3 99,7 101,5 96,6 100,5 106,8 110,9 

Current account, % of GDP 10,8 26,1 14,5 16,8 16,5 18,7 18,6 19,0 18,8 

Source: [8]. 

 

Экономика Сингапура достигла феноменального экономического роста за 

последние 3 десятилетия, но до этого ее экономика характеризовалась высокой 

безработицей, социальными волнениями и множественными экономическими и 

финансовыми проблемами. 

В среднем ВВП Сингапура растет более чем на 6,3% ежегодно с 1980 г., по 

данным МВФ (рис. 1), и на 7,3% ежегодно с 1960 г. по данным национальной 

статистики. За период независимости (с 1965 г.) страна увеличила ВВП более 

чем в 42 раза (в 9,6 раза с 1980 г.). Валовый выпуск в Сингапуре демонстрировал 

отрицательную динамику только четыре раза, причем продолжалось это не более 

года. 

В 2017 г. 66,8% ВВП страны было произведено в секторе услуг, а его доля 

в структуре занятости превысила 73%. Среди основных отраслей услуг 



наибольший прирост добавленной стоимости продемонстрировали ИКТ (188,6% 

в 2000–2019 гг.) и финансовые услуги (260,2%), удельный вес которых в 

отраслевой структуре ВВП увеличился до 3,9% и 12,5% к 2017 г. соответственно. 

 

Рис. 1. Динамика ВВП Сингапура в 1980-2017 гг., в % к предыдущему году, 

2000 г. = 100%. 

Источник: составлено по данным [9]. 

Fig. 1. The dynamics of Singapore's GDP in 1980-2017, in% compared to the previous 

year, 2000 = 100%. 

Source: compiled according to [9]. 

 

В 2018-2019 гг. также отмечался устойчивый экономический рост, 

связанный, главным образом, с цифровыми кластерами Сингапура. Кластер, 

ориентированный на внутренний рынок, также внес позитивный вклад, 

поддержанный строительством и сегментом основных услуг. Напротив, 

показатели кластера, связанного с торговлей, были более скромными. В 

производственном секторе наблюдалось более резкое сокращение, несмотря на 



резкий рост в мировой производственной активности. Экономика Сингапура 

выросла на 0,7% в 2019 г. по сравнению с 3,1% в 2018 г. 

Сингапур понизил прогноз экономического роста на 2020 г. до –0,5–1,5% 

в связи с воздействием коронавируса. Однако в экономике существуют очаги 

относительной силы, такие как строительный сектор, который, по прогнозам, 

будет демонстрировать устойчивый рост, учитывая восстановление спроса на 

строительство с 2018 г. Ожидается также, что информационно-

коммуникационный сектор будет устойчивым благодаря устойчивому 

корпоративному спросу на ИТ-решения, говорится в сообщении MTI. Но, 

помимо вспышки вируса, остаются и другие неопределенности, такие как 

торговая война между США и Китаем. 

 

Либерализация банковского сектора: история развития 

В мае 1999 г. MAS (Monetary Authority of Singapore) запустило пятилетний 

пакет либерализации для укрепления банковской системы и улучшения 

репутации Сингапура, как международного финансового центра. Эти меры 

включают выпуск новой категории лицензий полноценных банков, известных 

как лицензии Высококвалифицированных Полноправных Банков (QFB) для 

иностранных банков, что увеличивает число специализированных банков, и 

предоставляет оффшорным банкам больше гибкости в бизнесе оптовых продаж 

Сингапурского доллара. MAS также направило усилия для улучшения практики 

корпоративного управления. Кроме того, был отменен лимит в 40% процентов 

для иностранного акционерного капитала в местных банках. 

Второй этап либерализации банковского сектора Сингапура начался в 

июне 2001 г., в течение которого высококвалифицированные банки были 

переклассифицированы как оптовые банки для повышения 

конкурентоспособности в розничном бизнесе. QFB-банки получили больше 

привилегий (разрешение на создание большего числа отделений, обеспечение 

долга и услуг специальных счетов). Квалифицированным оффшорным банкам 

(QOBs) был предоставлен приоритет в обновлении своего банковского статуса 



до оптового. Консолидация местных банков рассматривается как позитивный, 

стабилизирующий шаг, поскольку эти банки играют ключевую роль в 

обеспечении устойчивости и стабильности банковской системы, особенно во 

время финансового кризиса. 

В результате Сингапур получил прозвище «Азиатская Швейцария», из-за 

следующих характерных признаков [1]: 

• строгое законодательство о банковской тайне – в разделе 47 Закона 

о банковской деятельности Сингапура говорится, что информация о клиенте, ни 

при каких обстоятельствах не может быть раскрыта банком или любым из его 

должностных лиц любому другому лицу, за исключением случаев, прямо 

предусмотренных в Законе о банковской деятельности.; 

• непризнание директивы ЕС о налогообложении сбережений 2005 г. 

— Сингапур является одним из немногих оставшихся оффшорных центров, 

которые не присоединились к директиве ЕС о налогообложении сбережений, чьи 

страны-участники могут обмениваться конфиденциальной информацией, 

касающейся лиц, которые пользуются банковскими услугами и занимаются 

инвестициями в этих странах; 

• щедрые налоговые льготы — прирост капитала и процентные 

доходы за пределами Сингапура не облагаются в стране налогом. 

В Сингапуре законы, регулирующие банковскую деятельность, находятся 

в соответствующих актах (и связанных с ними подзаконных актах), принятых 

парламентом в общем праве и в принципах и нормах справедливости. Общее 

право, принципы и нормы справедливости вытекают из прецедентного права. 

Эти законодательные акты не только регулируют банковский сектор в Сингапуре, 

но и гарантируют, что правовая основа для банковского дела в Сингапуре идет в 

ногу с последними событиями в финансовом мире. Соответствующие акты, 

касающиеся банковской отрасли, включают в себя: 

• Закон о банках — Закон о банковской деятельности (глава 19, 2003 г., 

испр. изд.) является законодательством, которое регулирует коммерческие банки 

в Сингапуре; 



• Закон валютного управления Сингапура (Положение 186, 1999 г., 

испр. изд.) — регулирует все вопросы, относящиеся и связанные с валютным 

управлением Сингапура и его деятельностью; 

• Правила борьбы с отмыванием денег; 

• Акт о платежных и расчетных системах; 

• Закон о ценных бумагах и фьючерсах. 

Рост кредитов сингапурских банков замедлился до 1,5% в 2020 г., по 

сравнению с 3,1% в 2018 г. Стоит отметить, что, в отличие от других стран, 

которые используют процентные ставки в качестве рычага политики, Сингапур 

для этих целей использует валютный курс. Смягчение денежно-кредитной 

политики в рамках такой системы, как правило, оказывает повышающее влияние 

на процентные ставки, поскольку они корректируются для поддержания 

привлекательности активов, номинированных в сингапурском долларе, при 

прочих равных условиях. Поэтому, так как сингапурская межбанковская 

предлагаемая ставка (Sibor) повышается в тандеме с более слабым сингапурским 

долларом, банкам будет трудно значительно снизить свои ставки, чтобы 

поддержать кредитный спрос, что еще больше отягощает рост кредитования. 

Sibor – это ключевая базовая ставка для оценки большинства ипотечных 

кредитов в Сингапуре. 

 

Иностранные инвестиции 

Одним из важнейших факторов развития банковского сектора в Сингапуре 

остаются прямые иностранные инвестиции (ПИИ). Страна изначально 

планировала добиться своего экономического развития на основе активной 

стратегии привлечения ПИИ с использованием открытости торговли. Политика, 

проводимая правительством в то время, дала положительные результаты, 

привлекая ПИИ в основном из США и Японии, что привело к двузначному росту 

сингапурской экономики при сохранении инфляции ниже среднемирового 

уровня. 



В 2017 г. Сингапур был самым крупным получателем ПИИ в регионе 

АСЕАН и пятым по величине получателем глобальных ПИИ [7]. Во многом это 

связано с эффективной защитой интеллектуальной собственности в объединении 

[4]. 

Кроме того, экономическое обоснование предложения специальных 

стимулов для привлечения ПИИ часто исходит из того, что иностранные 

инвестиции создают внешние эффекты в виде передачи технологий и других 

факторов. Согласно исследованиям, ПИИ вносят значительный вклад в 

экономическое развитие как развивающихся, так и развитых стран. Эти страны 

имеют общую заинтересованность в стимулировании потоков ПИИ, хотя их цели 

различны [2]. ПИИ являются основным источником технологических изменений 

и улучшения человеческого капитала с эффектом продвижения современных 

технологий в принимающей стране [6]. 

В случае с Сингапуром, как и со многими другими странами с 

развивающимися рынками, существует строгая корреляция между ВВП и 

потоками ПИИ [3]. Прямые иностранные инвестиции дают информацию о 

технологических изменениях или прогрессе. Технический прогресс играет 

решающую роль в долгосрочном росте и развитии за счет повышения 

производительности имеющихся ресурсов [5]. Таким образом, ПИИ 

способствуют технологическому и капитальному развитию страны. 
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