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Аннотация. Решена проблема адаптации финансового инструментария реализации экологиче-
ской повестки к  региональному контексту экономики России. Исследованы финансовые осо-
бенности и перспектива ускорения «зеленого» перехода Южного федерального округа (ЮФО) 
Российской Федерации через оптимизацию эко-инвестиций. Исследование опирается на стати-
стические материалы Росстата о динамике финансовых вливаний в «зеленый» переход и его 
проявлений в  регионах ЮФО в  2021–2022  гг., которые подвергаются обработке с  примене-
нием метода регрессионного моделирования. Проведен финансовый мониторинг «зеленого» 
перехода ЮФО, выявивший особенности данного процесса: противоречивость тренда эко-
инвестирования, наращиваемого в номинальном, но сокращающегося в реальном выражении; 
институциональная ловушка, выражающаяся в  отсутствии вклада эко-инвестиций в  «зеле-
ное» преобразование окружающей среды в округе; закономерности увеличения общественной 
и индустриальной вовлеченности в «зеленый» переход в ЮФО в привязке к наращению эко-
инвестиций. Установлена перспектива ускорения «зеленого» перехода через оптимизацию эко-
инвестиций в округе: рекомендован их оптимальный объем для совершения полного «зеленого» 
перехода в период 2036—2050 гг. В системе перечисленные результаты образовали финансо-
вую модель «зеленого» перехода округа с опорой на эко-инвестиции, высветившую мезоуров-
невый финансовый горизонт «зеленого» перехода и раскрывшую «черный ящик» приложения 
финансового инструментария к  его реализации благодаря объяснению преобразовательных 
процессов эко-инвестиций, конкретизации и уточнению отдачи от них в ЮФО. Выявленные 
мезоуровневые особенности и  закономерности повысят точность финансового планирования 
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и  эффективность финансового управления экологическими мероприятиями в  ЮФО. Научно 
обоснованный контрольный ориентир оптимизации эко-инвестиций позволит составить дорож-
ную карту «зеленого перехода» ЮФО в поддержку достижения экологических целей продвиже-
ния России по низкоуглеродному пути развития экономики.

Ключевые слова: «зеленый» переход, инвестиции, ЮФО, эко-инвестиции, низкоуглерод-
ный путь развития, природоохранные расходы
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Abstract. The study addresses the problem of adapting the financial instruments for implementing the 
environmental agenda to the regional context of the Russian economy. The study is devoted to identifying 
the financial features and prospects for accelerating the green transition of the Southern Federal District 
(SFD) of  the Russian Federation through the optimization of  eco-investments. The study is  based 
on statistical materials of Rosstat on the dynamics of financial injections into the green transition and its 
manifestations in the regions of the SFD in 2021–2022, which are processed using the regression modeling 
method. Financial monitoring of  the green transition of  the SFD was carried out, which revealed the 
following features of this process: the inconsistency of the eco-investment trend, increasing in nominal 
terms, but decreasing in real terms; an institutional trap, expressed in the lack of a contribution of eco-
investments to the green transformation of the environment in the SFD; patterns of increasing public and 
industrial involvement in the green transition in the SFD in relation to the increase in eco-investments. 
The prospect of accelerating the green transition of the SFD through the optimization of eco-investments 
is  established  — for this purpose, the optimal volume of  eco-investments is  recommended for the 
implementation of a complete green transition in the SFD in the period from 2036 to 2050. In the system, 
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the listed results formed a financial model of the green transition of the SFD based on eco-investments, 
which highlighted the meso-level financial horizon of the green transition in the SFD and opened the 

“black box” of  the application of  financial instruments to  the implementation of  the green transition 
in the SFD due to the explanation of the transformation processes of eco-investments, specification and 
clarification of the return on them in the SFD. The identified meso-level features and patterns will increase 
the accuracy of financial planning and the efficiency of financial management of environmental activities 
in  the SFD. A  scientifically based benchmark for optimizing eco-investments in  the SFD will make 
it possible to create a road map for the green transition of the SFD in support of achieving environmental 
goals in advancing Russia along a low-carbon path of economic development.

Keywords: green transition, investments, Southern Federal District, eco-investments, low-carbon 
development path, environmental costs
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Введение

Под системным влиянием всплеска развития экологической социальной и де-
ловой культуры в России, давлением глобальной «зеленой» конкуренции и активи-
зации общемировых природоохранных инициатив оформился экологический им-
ператив развития хозяйственной системы России на стратегическую перспективу. 
Этот императив закреплен в видении предпочтительного будущего России и ее на-
циональном курсе такими нормативно-правовыми установками, как низкоуглерод-
ный путь развития экономики до 2050 г.1 и цели до 2030 г. и далее вплоть до 2036 г.2

Процесс реализации намеченного курса, пользуясь общепринятой меж-
дународной научной терминологией, можно назвать «зеленым» переходом. Его 
строительными блоками являются экологически-ответственные хозяйствен-
ные практики всех участников социально-экономической системы и «зеленые» 
инновации, в  совокупности обеспечивающие митигацию карбонового следа, 
оставляемого данной системой, замедление исчерпания природных ресурсов, 
переориентацию на энергию из возобновляемых источников и купирование от-
ходов от хозяйственной деятельности.

1	 Стратегия социально-экономического развития России с низким уровнем выбросов пар-
никовых газов до 2050 г., утвержденная распоряжением Правительства РФ от 29 октября 2021 г. 
№ 3052-р. URL: http://government.ru/news/43708/ (дата обращения: 11.11.2024).

2	 Указ Президента РФ от 07.05.2024 № 309 «О национальных целях развития Российской 
Федерации на период до 2030 г. и на перспективу до 2036 года». URL: https://www.consultant.ru/
law/hotdocs/84648.html (дата обращения: 11.11.2024).
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В качестве актуальной проблемы при осуществлении «зеленого» пере-
хода в России выступает недостаточно полный учет региональной специфики 
извлечения экологической выгоды из  эко-инвестиций. Это снижает точность 
финансового планирования и  эффективность финансового управления эко-
логическими мероприятиями в  регионах России. Фрагментарное достижение 
поставленных перед регионами экологических задач тормозит общий темп 
«зеленого» перехода России и приводит к его неравномерным результатам в тер-
риториальных образованиях страны.

Чтобы успешно осуществить «зеленый» переход России в целом, необхо-
дима более тщательная проработка финансовых вопросов его воплощения в ка-
ждом федеральном округе с  учетом специфики его региональной экономики. 
Цель исследования — выявить финансовые особенности и перспективу уско-
рения «зеленого» перехода Южного федерального округа (ЮФО) Российской 
Федерации через оптимизацию эко-инвестиций.

Материалы и методы

О высокой актуальности темы «зеленого» перехода свидетельствует 
большой пласт посвященных ей  научных исследований. В  их  числе работы 
(Аббасзада, 2024; Popkova, Sergi, 2021; Сметанин, Морозова, Сметанина, 2023; 
Усенко, Чепик,  2024), утверждающие как фактически произошедший парадиг-
мальный сдвиг теории и практики экологической экономики от нацеленности 
эко-инвестиций на извлечение финансовой выгоды (окупаемость, приращение 
прибыли) к стремлению субъектов, размещающих данные инвестиции, к улуч-
шению состояния окружающей среды. Т.е. на  смену финансовому измерению 
отдачи от эко-инвестиций пришло ее экологическое измерение.

Общетеоретические финансовые постулаты научно-экономической концеп-
ции «зеленого» перехода сформулированы в (Альмурадов, Маркова, 2024; Вовченко, 
Тимофеева, Звонков, 2023; Рубан-Лазарева, 2024) и сводятся к следующему:

yy результаты проводимого «зеленого» перехода пропорциональны объему 
выделенного на него финансирования;

yy в качестве финансового инструмента реализации «зеленого» пере-
хода выступают эко-инвестиции, представляющие собой природоохран-
ные расходы хозяйствующих субъектов и экономических систем, к примеру, 
региональных;

yy отдача от эко-инвестиций дифференцирована среди экономических си-
стем и  обусловлена их  географическим положением, включая текущее состо-
яние окружающей среды, производственной специализацией экономики, осо-
бенно концентрацией промышленных производств, а также прогрессивностью 
и спецификой социальной и деловой экологической культуры.

Литературный обзор показал, что в опубликованных источниках призна-
ется региональная специфика эко-инвестиций. Однако, выявлена недостаточная 
проработанность прикладных вопросов применения финансового инструмен-
тария реализации «зеленого» перехода в регионах России, в частности в ЮФО.
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Из-за этого рассматриваемый процесс представляет собой «черный ящик», 
на  входе в  который  — эко-инвестиции, на  выходе  — результаты «зеленого» 
перехода», а  преобразовательные процессы эко-инвестиций и  отдача от  них 
не ясны. Эмпирическую базу исследования составили статистические данные 
о динамике финансовых вливаний в «зеленый» переход и его проявлений в ре-
гионах ЮФО в 2021–2022 гг. (табл.).

Динамика финансовых вливаний в «зеленый» переход  
и его проявлений в регионах ЮФО в 2021–2022 гг.
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2021

ЮФО 53722 121,6 55,00 71,88 45,75

Республика Адыгея 658,0 100,3 74 71 43

Республика Калмыкия 406,0 125,0 54 67 41

Республика Крым 3996,0 99,5 47 71 39

Краснодарский край 30091,0 200,0 56 75 58

Астраханская область 3391,0 85,1 53 76 54

Волгоградская область 6866,0 57,4 59 73 41

Ростовская область 7207,0 95,2 49 76 58

г. Севастополь 1106,0 98,3 48 66 32

2022

ЮФО 57501 93,6 56,38 76,63 48,38

Республика Адыгея 623,0 82,2 75 77 48

Республика Калмыкия 435,0 96,8 57 74 44

Республика Крым 4054,0 89,3 52 76 42

Краснодарский край 31115,0 90,2 57 79 62

Астраханская область 3861,0 99,1 54 79 56

Волгоградская область 7423,0 94,7 59 77 43

Ростовская область 8716,0 106,2 50 79 60

г. Севастополь 1274,0 102,6 47 72 32

Источник: составлено И.С. Зиновьевой, Е.В. Караниной, С.Э. Акоповой, А.И. Селянкиной из материалов3, 4.

3	 «Зеленый патруль»: Национальный экологический рейтинг. URL: https://greenpatrol.ru/
stranica-dlya-obshchego-reytinga (дата обращения: 11.11.2024).

4	 Росстат: Регионы России. Социально-экономические показатели — 2023. URL: https://
rosstat.gov.ru/folder/210/document/13204# (дата обращения: 11.11.2024).

https://greenpatrol.ru/stranica-­dlya-obshchego-­reytinga
https://greenpatrol.ru/stranica-­dlya-obshchego-­reytinga
https://rosstat.gov.ru/folder/210/document/13204
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Dynamics of financial injections into the “green” transition and its manifestations in the 
regions of the Southern Federal District in 2021–2022
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2021

Southern Federal 
District

53,722 121,6 55,00 71,88 45,75

Republic of Adygea 658,0 100,3 74 71 43

Republic of Kalmykia 406,0 125,0 54 67 41

Republic of Crimea 3,996,0 99,5 47 71 39

Krasnodar Region 30,091,0 200,0 56 75 58

Astrakhan Region 3,391,0 85,1 53 76 54

Volgograd Region 6,866,0 57,4 59 73 41

Rostov Region 7,207,0 95,2 49 76 58

Sevastopol 1,106,0 98,3 48 66 32

2022

Southern Federal 
District

57,501 93,6 56,38 76,63 48,38

Republic of Adygea 623,0 82,2 75 77 48

Republic of Kalmykia 435,0 96,8 57 74 44

Republic of Crimea 4,054,0 89,3 52 76 42

Krasnodar Region 31,115,0 90,2 57 79 62

Astrakhan Region 3,861,0 99,1 54 79 56

Volgograd Region 7,423,0 94,7 59 77 43

Rostov Region 8,716,0 106,2 50 79 60

Sevastopol 1,274,0 102,6 47 72 32

Source: compiled by I.S. Zinovyeva, E.V. Karanina, S.E. Akopov, A.I. Seliankina from materials5, 6.

Цель исследования достигается посредством разработки финансовой мо-
дели «зеленого» перехода ЮФО с опорой на эко-инвестиции на основе:

yy финансового мониторинга «зеленого» перехода ЮФО путем анализа 
ежегодного изменения эко-инвестиций, скорректированным на инфляцию;

5	 «Зеленый патруль»: Национальный экологический рейтинг. URL: https://greenpatrol.ru/
stranica-dlya-obshchego-reytinga (дата обращения: 11.11.2024).

6	 Росстат: Регионы России. Социально-экономические показатели — 2023. URL: https://
rosstat.gov.ru/folder/210/document/13204# (дата обращения: 11.11.2024).

https://greenpatrol.ru/stranica-­dlya-obshchego-­reytinga
https://greenpatrol.ru/stranica-­dlya-obshchego-­reytinga
https://rosstat.gov.ru/folder/210/document/13204
https://rosstat.gov.ru/folder/210/document/13204
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yy установления зависимости преобразования окружающей среды (приро-
доохранного индекса, ПОС), общественной (социально-экологического индекса, 
ОЗП) и  индустриальной (промышленно-экологического индекса, ИЗП) вовле-
ченности в «зеленый» переход7от эко-инвестиций (ЭкоИвст)8 в регионах выбор-
ки (без данных по ЮФО в целом);

yy определения требуемого (оптимального) объема эко-инвестиций для со-
вершения полного «зеленого» перехода в ЮФО.

Результаты исследования

По итогам финансового мониторинга «зеленого» перехода ЮФО с  опо-
рой на данные из  таблицы установлено, что, хотя в номинальном выражении 
эко-инвестиции в ЮФО увеличились в 2022 г. на 7,03 % по сравнению с 2021 г., 
в реальном выражении произошло сокращение эко-инвестиций. Если в 2021 г. 
наблюдалось их приращение (121,6), то в 2022  г. оно сменилось спадом (93,6), 
скорректированных на инфляцию.

Регрессионный анализ статистики (см. табл.) выявил следующую модель 
зависимости проявлений «зеленого» перехода от финансовых вливаний в него 
в регионах ЮФО в 2021–2022 гг.:

	

ПОС 55,9923 0,00004ЭкоИвст;
ОЗП 73,0571 0,0002ЭкоИвст;
ИЗП 42,6861 0,0006ЭкоИвст.

 
 
 





 	

(1)

Руководствуясь моделью  (1), можно утверждать, что наращение эко-
инвестиций в регионах ЮФО на 1 млн р. тормозит «зеленое» преобразование 
окружающей среды (это представляет собой институциональную ловушку фи-
нансирования «зеленого» перехода в  ЮФО), сокращая его на  0,00004 балла, 
но повышает общественную и индустриальную вовлеченность в «зеленый» пе-
реход на 0,0002 и 0,0006 балла соответственно.

С учетом установленных финансовых особенностей определена перспектива 
ускорения «зеленого» перехода ЮФО через оптимизацию эко-инвестиций (рис.).

Перспектива (рис.) показала, что для достижения полной обществен-
ной (+30,51 % по  сравнению с  2022  г.) и  индустриальной (+106,72 %) вовле-
ченности в  «зеленый» переход в  ЮФО потребуется наращение объема эко-
инвестиций на  1898,80 %  — до  1149,33  млрд р. Предложенная перспектива 
ориентирована на период до 2036 г. или до 2050 г. в зависимости от доступ-
ности эко-инвестиций в ЮФО.

7	 «Зеленый патруль»: Национальный экологический рейтинг. URL: https://greenpatrol.ru/
stranica-dlya-obshchego-reytinga (дата обращения: 11.11.2024).

8	 Росстат: Регионы России. Социально-экономические показатели — 2023. URL: https://
rosstat.gov.ru/folder/210/document/13204# (дата обращения: 11.11.2024).

https://greenpatrol.ru/stranica-­dlya-obshchego-­reytinga
https://greenpatrol.ru/stranica-­dlya-obshchego-­reytinga
https://rosstat.gov.ru/folder/210/document/13204
https://rosstat.gov.ru/folder/210/document/13204
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Источник: составлено И.С. Зиновьевой, Е.В. Караниной, С.Э. Акоповой, А.И. Селянкиной.
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Prospects for accelerating the “green” transition of the Southern Federal District through the 
optimization of eco-investments

Source: compiled by I.S. Zinovyeva, E.V. Karanina, S.E. Akopov, A.I. Seliankina.

Заключение

Завершая исследование, отметим, что полученные в нем результаты рас-
крыли мезоуровневый финансовый горизонт «зеленого» перехода в  ЮФО. 
Итогом исследования стала разработка финансовой модели «зеленого» перехо-
да ЮФО с опорой на эко-инвестиции. В состав модели входят:

yy идентифицированные финансовые особенности «зеленого» перехода 
ЮФО, состоящие: 1)  в  противоречивой тенденции эко-инвестирования, нара-
щиваемого в номинальном, но сокращающегося в реальном выражении; 2) ин-
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ституциональной ловушке, связанной с  отсутствием вклада эко-инвестиций 
в «зеленое» преобразование окружающей среды; 3) закономерностях роста об-
щественной и индустриальной вовлеченности в «зеленый» переход по мере на-
ращения эко-инвестиций в округе;

yy выявленная перспектива ускорения «зеленого» перехода ЮФО через оп-
тимизацию эко-инвестиций: определен требуемый (оптимальный: 1149,33 млрд 
р., что на 1898,80 % больше, чем в 2022 г.) объем эко-инвестиций для соверше-
ния полного «зеленого» перехода в ЮФО в период от 2036 г. до 2050 г.

Авторская модель раскрыла «черный ящик» приложения финансового ин-
струментария к реализации «зеленого» перехода в ЮФО, объяснив преобразо-
вательные процессы эко-инвестиций, а также конкретизировав и уточнив отда-
чу от них в ЮФО.
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